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REKOMENDACJE DLA RZADU

1. Najwazniejsze jest zakonczenie przed korncem 2023 wojny prawnej z UE, przez akceptacje unijnych zasad
praworzgdnosci. Pozwoli to pozyskaé okoto 58 mld euro w formie dotac;ji i nisko oprocentowanych kredytow
- do wydania w latach 2024-2026 na finansowanie lub wspéifinansowanie inwestycji publicznych i
prywatnych w ramach KPO.

2. Minister finanséw powinien zaproponowac rzgdowi i parlamentowi dziatania na rzecz obnizenia w ryzyka
inwestycyjnego dla przedsiebiorstw prywatnych, polskich i zagranicznych.

3. Minister finanséw powinien blokowaé¢ propozycje podatkowe zmniejszajgce (niskie teraz) inwestycje w
srodki trwate i propozycje wydatkowe zwiekszajgce (wysokg teraz) inflacje.
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OCENA POLITYKI RZADU W OBSZARZE FINANSOW PUBLICZNYCH

W przyjetej przez Sejm ustawie o pomocy odbiorcom energii rzad zapisat (Art.49, punkt 4a), ze spod reguty
wydatkowej, stanowigcej wazny filar stabilnosci finanséw publicznych, beda w latach 2022 i 2023 wytagczone:
Fundusz Solidarnosciowy i inne fundusze celowe, fundusze dziatajgce przy BGK, oraz Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. To krok ku rozmontowaniu tej reguty, w dodatku zrobiony jako nowelizacja do
ustawy "energetycznej", zamiast oddzielnie przygotowanej przez MF.

e  Propozycja podniesienia wydatkéw na obrone narodowg z 2% PKB w roku 2022 do 5% PKB w roku 2023
i pézniej oraz prognozowany wzrost kosztéw obstugi dtugu publicznego z nieco ponad 1% PKB dotad do
okoto 5% PKB w roku 2023 oznaczajg, ze deficyt sektora finanséw publicznych przekroczy w roku 2023 i
pozniej 4,5% PKB. (Projekt budzetu panstwa na rok 2023 zaktada deficyt wg definicji unijnej 4,4% PKB. W
ocenie grupy analitycznej ING deficyt ten moze wynies¢ 7% PKB) Tym samym wzrosnie do niemal
pewnosci ryzyko, ze utrzyma sie na wysokim poziomie koszt obstugi dtugu publicznego, a dtug publiczny
liczony wedtug metodologii unijnej przekroczy w najblizszych latach konstytucyjny limit 60% PKB. To ryzyko
rosnie takze z tego powodu, ze lata 2023-2024 sg latami wyborczymi, z ktérych kluczowe sg wybory do
parlamentu pod koniec roku 2023.

e Aby nie przekroczy¢ tego limitu moze by¢ konieczne jedno lub wiecej z nastepujgcych dziatan: przejecie
aktywow OFE przez ZUS, wprowadzenie nowych podatkdéw, obnizenie publicznych naktadéw
inwestycyjnych. Wreszcie powrét w wydatkach na obrone do poziomu okoto 2% PKB.

e Duzy wptyw na finanse publiczne majg i beda nadal miaty wydarzenia w obszarze inflacji oraz relacji Polski
z UE, ksztattowane do czasu wybordw pod koniec 2023 niemal catkowicie poza MF. Wysokie deficyty
budzetowe w latach 2023-2024, gdyby miaty miejsce, podtrzymajq inflacje oraz wysokie rentownosci
skarbowych papieréw wartosciowych, wiec takze wysoki koszt obstugi dlugu publicznego, co w sytuaciji
niskiego bezrobocia i wysokiej presji ptacowej powinno zmusi¢ RPP do dalszego, prawdopodobnie
znacznego, podnoszenia stop procentowych i/lub podniesienia rezerw obowigzkowych  bankow
komercyjnych oraz oferty wysoko oprocentowanych obligacji NBP, co z kolei — jesli takie dziatania beda
miaty miejsce - podniesie ryzyko spadku w najblizszych kilku kwartatach tempa wzrostu gospodarczego
do poziomu bliskiego reces;ji lub wrecz recesji (Projekt budzetu na rok 2023 zaktada wzrost PKB o 1,7%,
inflacje na poziomie 9,8% i wzrost ptac 0 9,6%).

Jesli jednak RPP i zarzad NBP nie zareagujg znacznym zacies$nieniem polityki pienieznej, to mozliwe jest dalsze
ostabienie ztotego oraz utrzymanie inflacji CPl oraz PPl w trakcie roku 2023 na poziomie bliskim 20%, z ryzykiem
nawet znacznego przekroczenia tego poziomu. W takim przypadku poprawa sytuacji makroekonomicznej w
obszarze inflacji, finanséw publicznych i wzrostu gospodarczego mogtaby mie¢ miejsce dopiero w latach 2024-2025,
ale nadal pod warunkiem porozumienia z UE w kwestii praworzgdnosci i KPO.
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Gospodarczy Gabinet Cieni Business Centre Club to think tank powotfany w kwietniu 2012 r., aby wspiera¢ dziatania prorozwojowe wtadz publicznych,
monitorowac prace resortow kluczowych dla przedsiebiorczosci, rekomendowac zmiany sprzyjajgce rozwojowi kraju, wzrostowi gospodarczemu i
konkurencyjnosci polskich firm. W sktad GGC BCC wchodzg wybitni gospodarczy fachowcy, z ktorych wielu piastowato w przesztosci funkcje publiczne [lista
ponizej]. Wiecej informacji: http://www.bcc.org.pl/Gospodarczy-Gabinet-Cieni.4241.0.html
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