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OPINIA

dotyczy: projektu rozporzgadzenia w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, oraz bankéw powierniczych

Projekt rozporzadzenia nowelizuje przepisy ustawy z lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1636, 1768) w zakresie, w jakim
dotyczy upowaznienia ministra wilasciwego do spraw instytucji finansowych do
wydania rozporzadzenia okreslajgcego tryb i warunki postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw wykonujacych czynnosci maklerskie oraz bankéow
powierniczych m.in. w zakresie promowania swiadczonych ustug oraz kontaktéw z
potencjalnymi klientami, zawierania transakcji i dokonywania rozliczen itp.

Projekt rozporzadzenia zmienia zakres upowaznienia, upowazniajgc wiasciwego ministra do
okreslenia trybu i warunkéw dziatania ww. podmiotéw podczas sSwiadczenia ustug, w
szczegoblnosci dotyczacych instrumentow dtuznych, ktérych struktura utrudnia zrozumienie
zwigzanego z nimi ryzyka, i lokat strukturyzowanych.

W zatozeniu, zmiany zawarte w projekcie majg zwiekszy¢ bezpieczenstwo
instrumentéw finansowych i sSrodkéw pienieznych klientéw. Projekt wprowadza nowe
obowiazki zwigzane z zarzadzaniem produktami, zasady oferowania lub przyjmowania
wynagrodzen, prowizji bgdz innych korzysci.

Ukiad i tre$¢ projektu sg oparte na przepisach rozporzgdzenia ministra finanséw z 24
wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow. Z
tym, Ze aktualnie uzupetniono je o mechanizmy majgce zapewni¢ klientom wieksze
bezpieczenstwo inwestorow oraz wiekszg jasnos¢ co do jakosci ustug przy jednoczesnym
ograniczeniu mozliwo$ci otrzymywania zachet przez firmy, w tym:

- zakazano przyjmowania lub przekazywania swiadczen pienieznych (m.in. opfat,
prowizji, $wiadczen niepienieznych), gdyby w ich wyniku firma inwestycyjna miata
Swiadczy¢ ustugi maklerskie w sposéb nierzetelny, nieprofesjonalny, niezgodny z
interesami klientow,
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- wprowadzono zobowigzanie przechowywania dokumentacji potwierdzajgcej, ze
celem przyjecia swiadczen pienieznych jest podniesienie jakosci ich ustug,

- wprowadzono zobowigzanie prowadzenia rejestru $wiadczen pienieznych oraz
wykazywania sposobu ich wykorzystania (w celu poprawy jako$ci ustug),

- wprowadzono zobowigzanie informowania klientdw o przyjetych swiadczeniach, co
ma na celu zagwarantowac transparentnosg,

- wprowadzono katalog swiadczeh, ktore mogg by¢ kwalifikowane jako drobne
korzysci pieniezne, ktére stanowig dopuszczalne zachety dla firm inwestycyjnych,

- wprowadzono obowigzek dla firm inwestycyjnych emitujgcych i wystawiajgcych
instrumenty finansowe ustanowienia i wdrozenia rozwigzan w celu zapewnienia
zgodnosci tych proceséw z wymogami wtasciwego zarzgdzania konfliktami interesow,
w tym stosowang politykg wynagrodzen,

- wprowadzono obowigzek analizy ryzyka wystgpienia konfliktéw intereséw oraz
obowigzek okreslania grupy docelowej - adresatéw danego instrumentu,

- wprowadzono obowigzek analizy scenariuszowej instrumentu finansowego (w tym
analizy ryzyka niskich wynikow dla klientéw),

- wprowadzono obowigzek zatrudniania osoby posiadajgce wiedze fachowag
niezbedng do zrozumienia wtasciwosci i czynnikéw ryzyka instrumentéw finansowych,

- wprowadzono obowigzek przekazywania klientom sprawozdan z wykonywania
umowy o Swiadczenie ustug maklerskich (na trwatym nos$niku).

Reasumujgc, wprowadzane zmiany, w sluszny sposéb zmierzaja w strone
zabezpieczenia intereséw klientéw firm inwestycyjnych. Stanowig one realizacje
zapisow wynikajgcych z przepisow rangi europejskiej tj. Dyrektywy delegowanej Komisji (UE)
2017/593 z 7 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcej dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw finansowych i $rodkow
pienieznych nalezgcych do klientow, zobowigzan w zakresie zarzgdzania produktami oraz
zasad majgcych zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen, prowizji bgdz
innych korzysci pienieznych lub niepienieznych (Dz. U. UE L 87/500).

Kontakt:

dr Remigiusz Stanek

ekspert prawny BCC ds. prawa bankowego i postepowan podatkowych
tel. 604 264 450

e-mail: remigiusz.stanek@bcc.org.pl
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Emil Mucinski

rzecznik, Instytut Interwencji Gospodarczych BCC
tel. 602 571 395, 22 58 26 113

e-mail: emil.mucinski@bcc.org.pl; instytut@bcc.org.pl

Business Centre Club istnieje od 1991 roku. Jest prestizowym Klubem przedsigbiorcéw i najwiekszg w kraju,
ustawowg organizacjg indywidualnych pracodawcéw. Grupa BCC skiada sie z Klubu BCC, Zwigzku
Pracodawcow BCC i Studenckiego Forum BCC. Czlonkowie BCC zatrudniajg ponad 400 tys. pracownikow,
obroty firm siegajg 20 miliardéw ztotych. Ws$réd cztonkéw BCC znajdujg sie najwieksze korporacje krajowe i
zagraniczne. Cztonkami Klubu sg takze uczelnie wyzsze, wydawnictwa, szpitale, prawnicy, dziennikarze,
naukowcy, lekarze, wojskowi i studenci. BCC prowadzi dziatania w blisko 250 miastach i 23 lozach regionalnych
na terenie catej Polski. Koncentruje sie na dziataniach na rzecz rozwoju gospodarki i pomocy przedsiebiorcom.
BCC jest cztonkiem Rady Dialogu Spotecznego. Koordynatorem wszystkich dziatan BCC jest Marek Goliszewski.
Kontakty prasowe: http://www.bcc.org.pl/Eksperci.244.0.html

Wiecej: http://www.bcc.org.pl oraz: http://www.facebook.com/pages/Business-Centre-Club/301754142096
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