Inwestycja w przyszfosc!

B Business Centre Club

Plac Zelaznej Bramy 10, 00-136 Warszawa,
http://lwww.bcc.org.pl

Warszawa, 18 czerwca 2018 r.

BCC PROPONUJE

dotyczy: projektu ustawy z 15 maja 2018 r. o zmianie ustawy — Kodeks spoétek handlowych

oraz niektérych innych ustaw

Zgodnie z uzasadnieniem projektu ustawy Kodeks spéiek handlowych oraz niektérych
innych ustaw, wprowadzenie do obrotu nowego typu spéltki kapitalowej tj. prostej
spotki akcyjnej (PSA), ma utatwi¢ rozwéj m.in. startupom. Prosta spétka akcyjna z
zatozenia ma tgczy¢é cechy spétki z o.0. tj. stosunkowo proste i mato kosztowne
zatozenie, funkcjonowanie oraz likwidacje spotki z zaletami spétki akcyjnej. Biorgc pod
uwage catoksztalt proponowanych przepiséw nowelizacji, rozwigzania przewidziane w

projekcie, co do zasady, powinny pozwoli¢ ustawodawcy ten cel osiagna¢.

Z punktu widzenia przedsiebiorcy:

W zwigzku z planowanymi zmianami, Business Centre Club przeprowadzit wsréd swoich
cztonkow badanie ankietowe. Jego wyniki jednoznacznie wskazujg, iz obecnie
przewidziane w prawie formy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej nie sg dobrze
dopasowane do specyfiki firm w poczatkowej fazie rozwoju. Tego zdania byto az 70%
ankietowanych przedsiebiorcow. Taka sama liczba przedsiebiorcow wskazata na
koniecznos¢ wprowadzenia do systemu prawnego nowego typu spotki kapitatowej,
odpowiadajacej wymogom startupéw i malych firm. To z kolei pokazuje, iz dziatania
ustawodawcy, jesli chodzi o stworzenie lepszych warunkéw dla poczatkujgcych firm, jest

uzasadnione i oczekiwane przez biznes.

Istnieje jednak powazne ryzyko zwigzane z wejsSciem w zycie przepiséw o PSA dotyczgce
odpowiedzialno$ci za dtugi powstate w zwigzku z dziatalnoscig spotki, tj. zobowigzania

zarowno samej spotki, jak i cztonkéw organdw nig zarzadzajgcych.



http://www.bcc.org.pl/

Projekt ustawy wprowadzajgcej do porzgdku prawnego prostg spotke akcyjng przewiduje co
prawda obowigzek utworzenia kapitatlu zapasowego, na ktéry bedzie trzeba przeznaczac co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 5%
sumy zobowigzan spotki wynikajgcych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
ostatni rok obrotowy, jednak zdaniem az 70% ankietowanych przedsiebiorcéw, tego
rodzaju rozwigzanie realnie nie zabezpieczy wierzycieli przed nie sciggnigciem swoich
naleznosci od prostej spotki akcyjnej. W tym kontekscie warto wskaza¢ na powszechny
problem zatoréw ptatniczych. Wejscie w zycie przepisdéw o PSA w obecnym ksztatcie moze
to zjawisko jeszcze pogtebic.

Nalezy mie¢ swiadomosé, iz prosta spotka akcyjna, jak sama nazwa wskazuje, ma by¢
prostym rozwigzaniem, co naturalnie stoi w sprzecznosci z wprowadzaniem jakichs
szczegolnych rozwigzan, jednak — ze wzgledu na mozliwe daleko idgce konsekwencje dla
uczestnikbw obrotu gospodarczego — BCC proponuje wprowadzié rozwigzania
zapewniajgce wiekszy poziom odpowiedzialnosci za zobowigzania, zaréwno spotki, jak
i cztonkow organow zarzadzajacych.

Projekt przewiduje takze, iz warto$¢ swiadczen spetnianych przez PSA na rzecz ogdlnie
mowigc podmiotdw powigzanych, nie moze przekroczy¢ wartosci godziwej sSwiadczenia
wzajemnego, otrzymanego przez PSA. Jak wskazali ankietowani przedsiebiorcy,
wprowadzenie instytucji wartosci godziwej przy rozliczeniach pomiedzy PSA a podmiotami
powigzanymi, moze nie uchroni¢ realnie przed naduzyciami.

W zwigzku z tym, BCC proponuje wprowadzi¢ zapisy zabezpieczajgce w sposob
dostateczny wierzycieli np. przed transferem s$rodkow do menedzeréw PSA, ktérzy
jednoczesnie swiadczg ustugi na rzecz PSA jako podmioty zewnetrzne. Latwo sobie bowiem
wyobrazi¢ wygoérowane oczekiwania os6b wymieniajgcych swoje ,wyjatkowe” kompetencje i
specjalistyczng wiedze.

Przepisy prostej spétki akcyjnej nie przewidujg takze odpowiedzialnosci cztonkéw zarzadu,
czy tez rady dyrektoréw, za zobowigzania spotki w przypadku, gdy egzekucja z majgtku
spotki okaze sie bezskuteczna. Zdaniem az 90% ankietowanych przedsiebiorcéow, rodzi
to powazne ryzyko niezaspokojenia roszczen po stronie wierzycieli spotki.
Przedsiebiorcy wskazali rowniez, iz zawieranie uméw z prostg spotkg akcyjng, w przypadku
gdy spétka ta jest dtuznikiem, bedzie rodzito duze ryzyko. Dlatego nalezatoby wprowadzi¢
regulacje zabezpieczajgce do rojektu ustawy.

Majac na wzgledzie powyzsze, zawieranie uméw z prostg spétkg akcyjng, w przypadku
ktorych spotka to dtuznik, bedzie dla wielu przedsigbiorcow ryzykowne. Oczywistym jest, ze
prowadzenie kazdej dziatalnosci gospodarczej jest obarczone ryzykiem, jednak w
przypadku PSA, zapisy dotyczace zabezpieczenia wierzycieli spéiki,
odpowiedzialnosci samej spoétki za zobowigzania, brak zapiséw o odpowiedzialnosci
subsydiarnej menedzeréw PSA za jej zobowigzania, beda niesé¢ za soba wieksze niz



przecietnie spotykane w obrocie, ryzyko braku sciggalnosci naleznosci od PSA. To z
kolei moze spowodowaé¢ brak zaufania do PSA jako wypfacalnego podmiotu, w tym brak
zaufania inwestorow czy instytucji finansowych do PSA. W konsekwencji PSA moze okazac
sie nie tak popularna wsrod startupdw, jak zaktadajg projektodawcy ustawy. Nalezy zatem
wprowadzac utatwienia, przy jednoczesnym lepszym zabezpieczeniu wierzycieli.

Szczegodtowe uwagi do przepisow projektu ustawy nowelizujgce;:

1. Kwestia zabezpieczenia wierzycieli.

Zgodnie z art. 300[3] § 1 projektu ustawy nowelizujgcej, kapitat akcyjny PSA bedzie wynosit
co najmniej 1 zt. Kapitat ten bedzie zasilany przez wktady pieniezne i niepieniezne w zamian
za akcje. Wysokos¢ kapitatu akcyjnego nie bedzie musiata by¢ okreslona w umowie spétki, a
zatem jego zmiana nie bedzie powodowaé zmiany umowy spétki, trzeba bedzie jednak
wskaza¢ wysokos¢ kapitatu akcyjnego w zgtoszeniu spotki do rejestru oraz dotgczyé do
whniosku o wpis do rejestru oswiadczenie wszystkich cztonkéw zarzagdu o wysokosci kapitatu
akcyjnego.

Wktadem niepienieznym do PSA moze by¢ natomiast wszelki wktad majgcy wartosé
majgtkowg, w tym sSwiadczenie pracy lub ustug (art. 300[1] § 3 projektu ustawy
nowelizujgcej). Zgodnie z art 300[9] wkiady do PSA bedg mogty by¢ wniesione nawet w
ciggu 3 lat od dnia wpisu PSA do rejestru.

Powyzsze zapisy, jak juz wyzej podniesiono, powodujg ryzyko dla potencjalnych
wierzycieli, iz ich naleznosci pieniezne wobec spétki nie zostang zaspokojone.
Wktadem do spotek osobowych takze moze by¢ swiadczenie pracy lub ustug, w przypadku
jednak tych spoétek, wspdlnicy subsydiarnie odpowiadajg majatkiem prywatnym za
zobowigzania spdtki. W przypadku PSA, dobrym rozwigzaniem byloby zatem
wprowadzenie odpowiedzialnosci subsydiarnej menadzeréw PSA za zobowigzania
PSA. Tak jak jest w przypadku spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Brak
odpowiedzialnosci powoduje mniejszg ostrozno$¢ w podejmowaniu decyzji. W obecnym
brzmieniu projektu, art. 300[123] ustawy nowelizujgcej nie zawiera odestania do art. 299
k.s.h. Odpowiedzialno$¢ cywilnoprawna zgodnie z zapisem projektu nie dotyczy cztonkéw
rady dyrektorow.

Jak juz wyzej wspomniano, projekt ustawy nowelizujgcej w art. 300[19] przewiduje
obowigzek utworzenia kapitatu zapasowego, na ktéry bedzie trzeba przeznaczac co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 5% sumy
zobowigzan spotki wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za ostatni rok
obrotowy. Kapitat zapasowy w powyzej wskazanej czesci bedzie mogt by¢ przeznaczony
wytacznie na pokrycie straty. Zapisy te nie zabezpieczajg jednak wierzycieli w odpowiedni
sposoéb, a stanowig ucigzliwos¢ w dziatalnosci operacyjnej PSA. BCC proponuje usunigcie
tego zapisu 2z jednoczeshym wprowadzeniem zapisow o subsydiarnej



odpowiedzialnosci menedzeréw PSA za zobowigzania PSA, co bedzie bardziej
optymalnym rozwigzaniem.

Projekt ustawy nowelizujgcej w art. 300[21] przewiduje takze, iz wartos¢ $wiadczen
spetnianych przez PSA na rzecz akcjonariuszy z innego tytutu niz prawa wynikajgce z akgji,
a takze na rzecz spotek lub spoétdzielni z nimi powigzanych albo pozostajgcych do nich w
stosunku dominacji lub zaleznosci, nie moze przekroczy¢ wartosci godziwej Swiadczenia
wzajemnego otrzymanego przez PSA, co takze moze powodowaé niepozgdane sytuacje, o
ktorych byta mowa powyze;j.

Zapisem zabezpieczajgcym wierzycieli jest natomiast art. 300[15] § 5 ustawy nowelizujgcej,
zgodnie z ktérym wyptata na rzecz akcjonariusza nie moze doprowadzi¢ do utraty przez
spotke, w normalnych okoliczno$ciach, zdolnosci do wykonywania wymagalnych zobowigzan
pienieznych w terminie 6 miesiecy od dnia dokonania wyptaty. Jest to jednak zapis bardzo
0golny i w praktyce moze nie znalez¢ zastosowania.

Zapisem zabezpieczajgcym wierzycieli, jest takze art. 300[15] § 2 ustawy nowelizujgcej,
zgodnie z ktérym kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy (dywidenda) nie
moze przekraczaé sumy zysku za ostatni rok obrotowy, niepodzielonych zyskéw z lat
ubiegtych kapitatu akcyjnego, kapitatu zapasowego w czesci przewyzszajgcej minimalng
wysokos¢ tego kapitatu dla danej spotki zgodnie z przepisami Ksh oraz utworzonych z zysku
kapitatow rezerwowych, ktére mogg byé przeznaczone do podziatu. Tak uzyskang sume
nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg
lub umowag spdtki powinny byé przekazane z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat
zapasowy lub kapitaty rezerwowe. Rozwigzanie to nalezy uzna¢ za uzasadnione.

2. Pozostate, wybrane zagadnienia.

Zgodnie z art. 300[24] projektu ustawy nowelizujgcej, kazdemu akcjonariuszowi bedzie
stuzyé prawo kontroli spétki. Do wykonywania tego prawa bedzie stosowacé sie odpowiednio
przepisy o prawie kontroli udzialowca w spoétce z o0.0. Majgc na wzgledzie specyfike
dziatalnosci PSA, jest to rozwigzanie zastugujgce na aprobate. Pozwoli bowiem inwestorom
kontrolowac to, co dzieje sie w spoice.

Art. 300[26] projektu ustawy nowelizujgcej przewiduje mozliwos¢ szczegdinego
uprzywilejowania akcji polegajgcego na tym, ze emisja nowych akcji nie bedzie mogta
naruszy¢ okres$lonego, minimalnego stosunku liczby gtoséw przypadajgcych na akcje
uprzywilejowane do ogolnej liczby gtosow przypadajacych na wszystkie akcje spotki, a zatem
dokapitalizowanie spoétki bedzie mogto odbywaé sie bez ryzyka utraty kontroli nad nig
przez dotychczasowych akcjonariuszy. Jest to uzasadnione i dobre rozwigzanie,
szczegolnie potrzebne w spdtkach startupowych.

Projekt ustawy nowelizujgcej przewiduje takze stosunkowo prosty mechanizm zatozenia
PSA, co zastuguje na aprobate. Niezbedne bedzie jedynie zawarcie umowy, ustanowienie



organdw wymaganych przez ustawe lub umowe oraz wpis do rejestru (art. 300[4] projektu
ustawy nowelizujgcej). Co istotne, umowa PSA bedzie mogita zawiera¢ postanowienia
odmienne niz przewiduje ustawa, albo postanowienia dodatkowe, chyba Zze ustawa stanowi
inaczej lub postanowienia te bytyby sprzeczne z naturg PSA lub dobrymi obyczajami (art.
300[5] § 3 projektu ustawy nowelizujgcej). Zdaniem BCC, jest to dobre rozwigzanie, ktére
w praktyce moze zapewni¢ duzg swobode i elastycznosé, jesli chodzi o tworzenie
umoéw prostych spétek akcyjnych.

Umowa prostej spétki akcyjnej bedzie mogta by¢é zawarta w formie aktu notarialnego. Jesli
nie bedg wnoszone do spotki wkiady, dla ktérych przeniesienia ustawa wymaga zachowania
innej formy szczegdlnej (jak w przypadku np. nieruchomosci, czy przedsigebiorstwa), umowa
PSA bedzie mogta by¢ zawarta takze przy wykorzystaniu wzorca umowy za posrednictwem
ePUAP (art. 300[6] § 3 oraz 300[7] § 1 projektu ustawy nowelizujgcej). Rozwigzanie to jest
zgodne z zatozeniem, iz prosta spotka akcyjna to prosta i mato kosztowna procedura
zatozenia.
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Radostaw Plonka

ekspert prawny BCC

tel. 501 177 515

e-mail: radoslaw.plonka@bcc.org.pl

Kontakt dla medidéw:

Emil Mucinski

rzecznik, Instytut Interwencji Gospodarczych BCC
tel. 602 571 395, 22 58 26 113

e-mail: emil.mucinski@bcc.org.pl; instytut@bcc.org.pl

Business Centre Club istnieje od 1991 roku. Jest prestizowym Klubem przedsiebiorcéw i najwiekszg w kraju,
ustawowg organizacjg indywidualnych pracodawcéw. Grupa BCC skiada sie z Klubu BCC, Zwigzku
Pracodawcéw BCC i Studenckiego Forum BCC. Czionkowie BCC zatrudniajg ponad 400 tys. pracownikow,
obroty firm siegajg 20 miliardow ztotych. W$réd cztonkéw BCC znajdujg sie najwieksze korporacje krajowe i
zagraniczne. Cztonkami Klubu sg takze uczelnie wyzsze, wydawnictwa, szpitale, prawnicy, dziennikarze,
naukowcy, lekarze, wojskowi i studenci. BCC prowadzi dziatania w blisko 250 miastach i 23 lozach regionalnych
na terenie catej Polski. Koncentruje sie na dziataniach na rzecz rozwoju gospodarki i pomocy przedsigbiorcom.
BCC jest cztonkiem Rady Dialogu Spotecznego. Koordynatorem wszystkich dziatarn BCC jest Marek Goliszewski.
Kontakty prasowe: http://www.bcc.org.pl/Eksperci.244.0.html
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