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Warszawa, 2 grudnia 2019 r.

KOMENTARZ

gtéwnego ekonomisty BCC nt. danych GUS o wzroscie PKB

W dzisiejszym wydaniu analizy ekonomistow Credit Agricole, gdzie gtdwnym ekonomistg jest dr Jakub Borowski,
mamy nastepujgcy komentarz do danych GUS o wzroscie PKB w 11l kw. 2019 r.:

~Spowolnienie wzrostu gospodarczego wynikato z nizszych wktadéw inwestycji (0,8 pp. w Il kw. wobec 1,5 pp. w
Il kw.), zapasow (-0,7 pp. wobec -0,2 pp.) i spozycia prywatnego (2,2 pp. wobec 2,5 pp.), podczas gdy przeciwny
wplyw miaty wyzsze wktady eksportu netto (0,8 pp. wobec 0,2 pp.) i spozycia publicznego (0,8 pp. wobec 0,6
pp.). Tym samym, gtéwng przyczyng spowolnienia PKB w Il kw. byty inwestycje, co wynikato naszym zdaniem z
nizszej dynamiki zaréwno inwestycji przedsigbiorstw jak rowniez inwestycji publicznych. Warto odnotowac, ze
najwiekszym Zrédtem wzrostu gospodarczego w Il kw. podobniej jak w Il kw. bylo spozycie indywidualne.
Niemniej obnizajgca sie dynamika konsumpcji moze swiadczy¢ o zwigkszonej sktonnosci gospodarstw domowych
do oszczedzania, ktéra ostabia wptyw znaczacego zwiekszenia transferéw socjalnych na konsumpcije.

Dane o PKB w Il kw. sygnalizujg znaczace ryzyko w dot dla naszych prognoz wzrostu gospodarczego w latach
2019 (4,4%) i 2020 (3,5%). Ryzyko to jest zwigzane gtdéwnie z nizszg niz oczekiwaliSmy dynamikg inwestycji i
konsumpciji”.

W prognozie sprzed miesigca (30.10.2019 r.) dla Polski i innych krajow Europy Centralnej, w opracowaniu pt.
»Selected macroeconomic data and comments on growth and stability, current and prospective, for several
Central European countries and Germany”, zaproponowatem nastepujgcg prognoze wzrostu PKB Polski:

3,8% —-2019r.,
3,2% —2020 .,
2,8% —2021r.

Podkreslenia wymaga informacja GUS, ze spowolnienie wzrostu PKB w kw. Il miato miejsce pomimo duzego
wktadu do wzrostu gospodarczego eksportu netto, 0,8 pp., oraz spozycia publicznego, réwniez 0.8 pp. To dwa
mocno niepewne czynniki. Pogarszajgca sie sytuacja budzetowa jednostek samorzadu terytorialnego zaczyna
zmuszac¢ te jednostki do ograniczania inwestycji publicznych i spozycia publicznego. Wzrost PKB w IV kwartale
moze wiec by¢ ponizej 3% w relacji rok do roku.
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cztonek Narodowej Rady Rozwoju
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Kontakt dla mediow:

Emil Mucinski

rzecznik, Instytut Interwencji Gospodarczych BCC
tel. 602 571 395, 22 58 26 113

e-mail: emil.mucinski@bcc.org.pl; instytut@bcc.org.pl

Business Centre Club powstat pod koniec XX w., w 1991 roku. Jest prestizowym Klubem przedsiebiorcéw i najwiekszg w kraju ustawowg organizacja indywidualnych pracodawcéw. Grupa
BCC sktada sie z Klubu BCC, Zwigzku Pracodawcow BCC i Studenckiego Forum BCC. Cztonkowie BCC zatrudniaja ponad 400 tys. pracownikdw, obroty firm siegaja 20 miliardéw ztotych
a siedziby rozlokowane s3 w blisko 250 miastach. Na terenie catej Polski dziatajg 22 loze regionalne. Do BCC naleza przedstawiciele wszystkich branz, miedzynarodowe korporacje,
instytucje finansowe i ubezpieczeniowe, firmy telekomunikacyjne, najwieksi polscy producenci, uczelnie wyzsze, koncerny wydawnicze i znane kancelarie prawne. Cztonkami Klubu
sg takze prawnicy, dziennikarze, naukowcy, wydawcy, lekarze, wojskowi i studenci. BCC koncentruje sie na dziataniach na rzecz rozwoju gospodarki i pomocy przedsiebiorcom, jest
ustawowym cztonkiem Rady Dialogu Spotecznego. Koordynatorem wszystkich dziatari BCC jest Marek Goliszewski.

Kontakty prasowe: https://www.bcc.org.pl/strefa_eksperta/kontakty-do-ekspertow, wiecej: https://www.bcc.org.pl/ oraz: https://www.facebook.com/businesscentreclub
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