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KOMENTARZ

Bez znacznego wzrostu inwestycji krajowych
czeka nas dalsze spowolnienie tempa wzrostu PKB

W obszarze finansoéw publicznych najwazniejszym wydarzeniem w ostatnim czasie bylo przyjecie przez
rzad pod koniec grudnia 2019 roku projektu budzetu panstwa na 2020 r. i przestanie go do Sejmu na
poczatku stycznia do dyskusji i akceptacji.

Projekt budzetu uwzglednia nowe zobowigzania wydatkowe i dochodowe podjete przez rzadzaca partie
podczas jesiennej kampanii parlamentarnej. Dwa podstawowe parametry przedkampanijnej propozycji
budzetu nie zostaty zmienione: tempo wzrostu PKB w 2020 r. na poziomie 3,7% oraz zerowy deficyt budzetu. Na
skutek przesuniecia czesci wydatkow na rok 2019 oraz czesci dochodéw na rok 2020 ogdélne wydatki zostaty
podwyzszone tylko o 5,8 mid zt, do poziomu 433,5 mld z, co stanowi okoto potowe wszystkich wydatkow
publicznych kraju.

Ekonomisci indywidualni i instytucjonalni sg zgodni, ze spowolnienie wzrostu gospodarczego,
zapoczatkowane w trakcie ubiegtego roku, bedzie nadal kontynuowane. W ich prognozach mamy duzy
rozrzut ocen dotyczgcych wzrostu PKB w tym roku, na ogot od 2,5% do 3,5%, czyli rzgdowe zatozenie wzrostu
3,7% jest powszechnie uwazane za optymistyczne.

Druga wazna informacja to ta, ze zerowy deficyt budzetu panstwa jest wynikiem pojawienia sie wielu
dochodéw jednorazowych, na tgczng sume blisko 50 mid zi. Deficyt catego sektora finanséw publicznych,
liczony wedtug metodologii Eurostatu, ma by¢é w przedziale od 2 do 2,5% PKB. Zatem, gdyby wzrost PKB okazat
sie by¢ bliski 2,5% a nie bliski 3,7%, to pojawi sie ryzyko przekroczenia przez deficyt catego sektora unijnego
limitu 3% PKB.

Na stan koniunktury duzy wplyw bedzie miat eksport oraz inwestycje. Rzad zaktada optymistycznie, ze
wolumen eksportu wzrosnie w tym roku o okoto 5%, pomimo niemal zerowego tempa wzrostu w Niemczech oraz
Wielkiej Brytanii.

Rzad oczekuje, ze tempo wzrostu ptac nominalnych bedzie nadal dos¢ wysokie, okoto 6-7%, czyli duzo
wyzsze niz tempo wzrostu przecietnej wydajnosci pracy przewidywane na poziomie 3,2%. W poréwnaniu z
krajami strefy euro bedziemy mie¢ w Polsce duzo wyzszg inflacje CPI, w pierwszy kwartale nawet ponad 4% r/r, a
w skali roku okoto 3,5%.




Takie, znaczne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, pogorszenie stabilnosci finanséw
publicznych oraz znaczny wzrost inflacji sg jeszcze na tyle umiarkowane, ze nie majg cech kryzysu. Wiele
zalezy od tego co bedzie w latach nastepnych. Po roku 2022 czeka nas silne zmniejszenie doptywu srodkéw UE.
Bez znacznego wzrostu inwestycji krajowych czeka nas dalsze spowolnienie tempa wzrostu PKB, do poziomu
okoto 2-2,5%. Ros$nie tez prawdopodobienstwo znacznego pogorszenia stan finanséw publicznych, z mozliwoscig
wejscia przez wiele lat w obszar nadmiernego deficytu.
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Business Centre Club powstat pod koniec XX w., w 1991 roku. Jest prestizowym Klubem przedsiebiorcéw i najwigkszg w kraju ustawowg organizacja indywidualnych pracodawcéw. Grupa
BCC sktada sie z Klubu BCC, Zwigzku Pracodawcéw BCC i Studenckiego Forum BCC. Cztonkowie BCC zatrudniaja ponad 400 tys. pracownikdw, obroty firm siegaja 20 miliardéw ztotych
a siedziby rozlokowane sg w blisko 250 miastach. Na terenie catej Polski dziatajg 22 loze regionalne. Do BCC naleza przedstawiciele wszystkich branz, migedzynarodowe korporacje,
instytucje finansowe i ubezpieczeniowe, firmy telekomunikacyjne, najwieksi polscy producenci, uczelnie wyzsze, koncerny wydawnicze i znane kancelarie prawne. Cztonkami Klubu
sg takze prawnicy, dziennikarze, naukowcy, wydawcy, lekarze, wojskowi i studenci. BCC koncentruje sie na dziataniach na rzecz rozwoju gospodarki i pomocy przedsigbiorcom, jest
ustawowym cztonkiem Rady Dialogu Spotecznego. Koordynatorem wszystkich dziatari BCC jest Marek Goliszewski.
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