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Mamy nadal wysoka, a nawet rosngca, niepewnos¢ dotyczaca dalszego rozwoju inflacji i

aktywnosci gospodarczej w skali Polski oraz UE.

Ostatnie dane GUS dla Polski to wzrost inflacji CPI w sierpniu do 16,1% r/r
oraz spadek poziomu PKB w kw I, po usunieciu wptywu czynnikdw sezonowych o 2,1%
wobec wzrostu 0 2,5% w kw |. W przypadku strefy euro mamy wzrost inflacji w sierpniu do 8,9% ,
gtéwnie na skutek wzrostu cen no$nikdw energii 0 okoto 35% , oraz spadek aktywnosci gospodarczej
, hajwiekszy w Niemczech i Francji, szczegdlnie w przemysle.

Te dane potwierdzajg ogdlng ocene, ze wchodzimy w obszar stagflacji, umiarkowanej ale
wyraznej, wywotlanej po czesci silnym zewnetrznym szokiem cenowym na energie i zywnos¢
oraz silnym wzrostem ptac, w rezultacie wzrostem inflacji PPl do okoto 20%, a po czesci

koniecznym krajowym podwyzszaniem stop procentowych .

W przypadku Polski faktem in plus byt dotad wzrost naktadéw inwestycyjnych. Ale ten fakt nie
powinien by¢ traktowany jako niespodzianka, bo decyzje inwestycyjne podejmowane byly przez
przedsiebiorstwa w roku 2021, kiedy nastgpito duze odbicie po kryzysie w roku 2020. W tym roku
oczekiwatbym znacznej korekty in minus planéw inwestycyjnych sektora prywatnego, szczegdlnie w
budownictwie, wiec takze spadek wszystkich naktadéw inwestycyjnych w roku 2023. Skala spadku
moze sie okazaé duza, szczegdlnie jesli Polska bedzie nadal prowadzi¢ wojne prawng z UE.

Oswiadczenia polityczne kierownictwa PiS oraz rzgdowa propozycja budzetu na rok 2023 wskazujg




na to, ze obecne wtadze zamierzajg te wojne nadal prowadzi¢ ze wzgledéw ideologicznych i
wewnatrz politycznych, pomimo ogromnych kosztéw politycznych i gospodarczych dla Polski .

W odniesieniu do roku 2023 pojawiaja sie zatem dwa nowe duze zagrozenia: ostry kryzys
finanséw publicznych oraz silny spadek nakladéw inwestycyjnych. Proponowany przez rzad
budzet panstwa na rok 2023 zaktada wzrost wydatkéw na obrone narodowa do okoto 5% PKB, z
poziomu okoto 2% PKB. Jednym ze skutkow ma by¢ wzrost kosztu obstugi dtugu publicznego
o 154%. Ma tez mie¢ miejsce kontynuacja i dalszy wzrost programéw ostonowych dla rolnikow,
mtodych matzenstw kupujgcych mieszkania, biednych emerytow oraz biednych gospodarstw
domowych w zakupie energii. W takiej sytuacji rzgd moze by¢ wrecz zainteresowany utrzymaniem
wysokiej inflacji jako czynnika podtrzymujgcego dochody podatkowe. Na dtuzszg mete to samobdjcza
strategia.
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Business Centre Club powstat pod koniec XX w., w 1991 roku. Jest prestizowym Klubem przedsigbiorcow i najwigkszq w kraju ustawowq organizacjq indywidualnych pracodawcdw. Grupa BCC skiada sie z Klubu BCC, Zwiqzku
Pracodawcéw BCC i Studenckiego Forum BCC. Cztonkowie BCC zatrudniajq ponad 400 tys. pracownikdw, obroty firm siegajq 20 miliardéw ztotych a siedziby rozlokowane sq w blisko 250 miastach. Na terenie catej Polski dziatajq
22 loze re , firmy telekomunikacyjne, najwieksi polscy producenci, uczelnie wyzsze, koncerny
wydawnicze i znane kancelarie prawne. Cztonkami Klubu sq takze prawnicy, dziennikarze, naukowcy, wydawcy, lekarze, wojskowi i studenci. BCC koncentruje sie na dziataniach na rzecz rozwoju gospodarki i pomocy
przedsigbiorcom, jest ustawowym cztonkiem Rady Dialogu Spofecznego
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